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如何保全财富，实现多代传承？

国内股权家族信托税收筹划

韩良家族信托团队 王帅锋
2020年3月
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王帅锋

南开大学硕士
南开大学资本市场研究中心研究员
京都律所家族信托法律事务中心
税务团队成员

擅长家族信托方案设计与落地，保险金信
托方案设计，税务筹划，税务身份规划，海
外投资税务支持，家族企业税务风险检测与
规划等。

讲师简介
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讲在前面——人无商不富，无股权不大富

2019年胡润百富榜
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讲在前面

对于中国的高净值人士来说，

税收将是未来影响其财富的重要因素，

合法、合理和透明的专业税收筹划，

将是其最佳选择。

税务筹划是一种事先的安排，而

不是事后“诸葛亮”，一切事后既成

事实的税务筹划，都是在亡羊补牢。
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王总自己创立了3家非上市的有限责任公

司，专家建议他将股权装进家族信托，

请思考：

1.股权家族信托可以实现税务筹划吗？

2.若可以，如何设计架构可以节省税收？
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有利于股权集中

有利于企业治理

有利于财富传承

有利于税务筹划

委托人

SPV

信托

受益人

股权转移环节

股权家族信托可以做税务筹划吗？
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• 设立步骤：

1.委托人用资金设立家族信托；

2.委托人、其他人或其他公司设立合

伙企业作为普通合伙人；

3.将原有项目公司股权转入合伙企业

名下；

4.以家族信托名义收购合伙企业有限

合伙份额（约定收益都分配给家族信

托）。

特别提示：信托公司一般作为合伙企

业的有限合伙人（LP），不作普通合

伙人（GP）。

方案：信托通过合伙企业控制项目公司

家族信托

合伙企业

1.设立资金信托

4.认购LP份额

管理

2.设立

委托人
（王总）

项目公司 项目公司 项目公司

3.股权转移

受托人
（信托公司）

保护人

财务顾问

监督

咨询

托管行

资金
托管
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为何选用有限合伙企业

做SPV，而不是选用有限

责任公司呢?

思考：
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设立
阶段

设立资金信托不涉及税收

设立有限合伙企业不涉及税收

合伙企业收购项目公司股权涉及个人所得税和印花税

信托认购合伙企业LP份额涉及个人所得税和印花税

信托设立阶段税务分析
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存续
阶段

持有权益不涉及税收

信托收益不涉及税收

合伙企业份额转让涉及印花税

项目公司股权对外转让涉及印花税

信托存续阶段税务分析
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终止
阶段

信托利益分配不涉及税收

合伙份额分配收益涉及印花税

《信托法》及相关部门规章没有涉及信托产品的所得税问题。并且个人
所得税中也没有信托分配所得的税收规定，因此，信托分配所得不涉及
税收。

合伙企业不是企业所得税纳税主体，合伙企业的所得税分别由合伙企业
的LP和GP缴纳。由于GP的份额非常小，因此GP缴纳的个人所得税可以忽
略不计。家族信托作为LP，分配所得的合伙份额受益由于家族信托的财
产不属于信托受托人，因此从法律上讲，信托受托人不用缴纳所得税。
但涉及合伙份额分配的书据问题，需要缴纳印花税。

信托分配阶段税务分析
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1.合伙企业不是企

业所得税的纳税主体

3.信托收益目前不

缴所得税

2.信托认购LP可

以象征性缴税

4.信托分配所得

目前不缴个人所

得税

该方案税务筹划点回顾
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北京市京都律师事务所

韩良家族信托团队 王帅锋

电子邮件：

wangshuaifeng

@King- capital.com

独立理财师公众号京都家族传承公众号

谢 谢 聆 听

下一讲：第54课 信托税收-不动产家族信托

利用国内信托如何操作不动产信托可以节税？


